Zbigniew Kuzmiuk: W tej sytuacji Polska
pozostanie przy swojej walucie

1. Wczoraj w Parlamencie Europejskim odbyla sie debata nad raportem rocznym
Europejskiego Banku Centralnego (EBC) za rok 2014 z udzialem jego prezesa Mario
Draghiego.

Dodatkowego ,smaczku” tej debacie dodawat fakt, ze autorem tego raportu byt europoset z Gregji
Notis Marias reprezentujacy frakcje Europejskich Konserwatystow i Reformatoréw (ECR), ktérego
kraj ponosi brutalne konsekwencje politycznego charakteru europejskiej waluty.

Wprawdzie do jego projektu raportu zostato zgtoszonych ponad 300 poprawek, ktére w zasadniczy
sposob zmienily jego wydZzwiek ale mimo tego byt on niezwykle krytyczny w stosunku do poczynan
EBC szczegolnie w stosunku do najbardziej zadtuzonych panstw nalezacych do strefy euro.

2. Przypomnijmy tylko, ze w 2012 roku wtedy kiedy przysztosc strefy euro wydawata sie mocno
niepewna, prezes Draghi powiedziat ,ze EBC zrobi wszystko co bedzie sie dato, zeby utrzymac i
obroni¢ euro”.

I rzeczywiscie od tego momentu EBC zaczal prowadzi¢ polityke bardzo niskich stdp procentowych
(ostatnio nawet stop ujemnych), a ostatnio od marca 2015 roku do marca 2017 roku (a wiec przez 2
lata) tzw. poluzowanie ilosciowe.

W praktyce oznacza to skup przez EBC na rynku wtérnym obligacji rzadowych krajéw nalezacych do
strefy euro (wg. proporcji wynikajacych z wktadéw do EBC) na sume okoto 60 mld euro miesiecznie,
co oznacza ze w calym okresie interwencji bank wyda na to przynajmniej 1,5 biliona euro.

3. Mimo tych ogromnych wysitkow EBC dynamika akcji kredytowej bankow komercyjnych w strefie
euro jest niezwykle niska, co wiecej warunki udzielania kredytow dla matych i srednich firm w
poszczegdlnych krajach strefy euro sa niezwykle zréznicowane.

Ciagle nizszy niz przed kryzysem jest poziom inwestycji zaréwno prywatnych jaki publicznych i
nawet uruchomienie od wrzesnia 2015 roku Europejskiego Funduszu Inwestycji Strategicznych
(EFSI) nazywanego takze planem Junckera, nie zapewni przetomu w tym zakresie.

W zwiazku z nadmiarem pieniadza w obiegu, mamy za to pogtebiajace sie ryzyko powstawania
kolejnych baniek spekulacyjnych na réznych rynkach, ktére moga by¢ przyczyna kolejnej fali kryzysu
w krajach strefy euro.

4. Europostowie reprezentujacy europejska chadecje i socjalistow w debacie ,ciepto” wypowiadali sie
o polityce EBC Mario Draghiego ale europostowie z pozostatych grup wrecz go oskarzali o tamanie
traktatow i wychodzenie poza kompetencje EBC.



Podkreslali, ze ratowanie waluty nie moze by¢ celem EBC, ten bank zostal bowiem stworzony po to
aby pilnowac¢ wartosci waluty, ktéra emituje i wszelkie inne jego dziatania sa niezgodne z jego
statutem.

Mowiono, ze EBC ratujac euro uzywa instrumentéw spoza zakresu polityki monetarnej, a rezultaty
tych dziatan sa niestety mizerne, konica kryzysu w krajach ,potudnia” strefy euro, zupelnie nie widac.

Padaly stwierdzenia, ze kontynuacja przez EBC polityki tzw. luzowania ilo§ciowego grozi wrecz w
przysztosci utarta wartosci oszczednosci gromadzonych przez zwyktych ludzi (zaréwno tych na
rachunkach bankowych jak i w postaci ré6znego rodzaju instrumentoéw inwestycyjnych), a to moze
oznaczac pauperyzacje milionow ludzi.

5. Zabieratem glos w tej debacie, podkreslalem, ze mimo uzycia wielu instrumentéw przez EBC i
przynajmniej 3 biliondw dodatkowo wydrukowanych euro, rezultaty tych dziatan dla wielu krajow
strefy euro sa mizerne.

Stwierdzitem takze, ze kraje UE postugujace sie wltasnymi narodowymi walutami od kilku lat
odnotowuja zarowno wyzszy poziom wzrostu gospodarczego (mierzony poziomem wzrostu PKB) i w
konsekwencji takze nizsze wskazniki bezrobocia niz wiekszosé krajow postugujacych sie waluta euro.

W tej sytuacji Polska pozostanie przy swojej walucie, poniewaz z jednej strony nie musimy
uczestniczy¢ w ratowaniu strefy euro z drugiej jej zachowanie i odpowiednia polityka monetarna
naszego banku centralnego pozwala na znacznie szybszy poziom wzrostu PKB niz w krajach strefy
euro.
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